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| soci fondatori

Il 28 settembre 1896, con rogito debtdio Pietro GONZALES, omologato in data 12 maggio 1897, nas
a/ P{{! wiw!'[9 5L tw9{¢L¢L Lb [9w/!w!EoD

Soci fondatori furono:
1) CAMPISI Giovanni di Giovanni
2) DI PRIMA Giuseppe di Giuseppe
3) DOLCIMASCOLO Antonino fu Gaspare
4) C! +! whQ DAd&GiWBto Tdz DA dza SLIJ

5) GIARDINA Girolamo fu Salvatore

6) GAROFALO Can. Gioacchino fu Antonino

7) LETO Giuseppe fu Gaetano

8) MANISCALCHI Francesco fu Salvatore

9) MARINO Can. Giuseppe fu Francesco Paolo

10) MOSCATO Nicolo di Antonino

11) ORLANDO Antonino fu Melchiorre

12) PALAZOLO Antonino fu Giuseppe

13) PALAZZOLO Gaetano fu Giuseppe
14) PIAZZA Pietro fu Salvatore

15) PIAZZA Stanislao fu Salvatore

16) SANGIORGIO Francesco fu Salvatore
17) SCAGLIONE Can. Domenico

18) SCEUSA Rosario fu Filippo

19) TUZZOLINO Can. Nicolo fu Carmelo
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(Pa), Roccapalumba (Pa), Santo Stefano Quisquina (Ag), Sciara (Pa), Sclafani Bagni (Pa), Valledolmo (f

Pratameno (Cl) ®icari(Pa).
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I+

I+
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.AF3A2 Cl+lwhQ ORI
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Banca di Credito Cooperativo sede legale e direzione generale:
@ Em%& Valle del Torto Valle del Torto- Societa cooperativa | piazzaDuomon.4
Banca aderente al Gruppo Bancari 90025 Lercara Friddi (PA)
Cooperativolccrea
Aderente al fondo di garanzia dei depositanti del cred
cooperativo ed al fondo nazionale di garanzia
Prot. n. 158346 Lercara Fridd 29.03.2019

CONVOCAZIONE DI ASSEMBLEA DEI SOCI

[ Q! 34SYof S 2NRAYIFINRIF RSA {20A § 02y @20Iil L
in Lercara Friddi presso la sala assembleare della Banca di viarSoAf@d occorrendo, in secor
convocazione, per le

ORE 9:00 DI DOMENICA 26 MAGGIO 2019

LINSaaz2 tI adSaal aSRSzE 02y A aS3dzsSyidA Lizyaa

1)
2)

3)

4)
5)

Bilancio al 31 dicembre 2018. Deliberazioni inerenti e conseguenti;
S5SGSNYAYIT A2V RB O AHaBREEAZ2RE0E Qdzli2z2>x RSt QAY
in aggiunta al valore nominale di ogni azione sottoscritta dai nuovi Soci;
5SGSNYAYITA2YSY A &aSyair RSEfQFNI® on RSt
possoncessere assunte nei confronti dei soci, dei clienti e degli esponenti aziendali;

t 2t AGAOKS RA NBYdzySNITA2ySd LYTF2NNIGASBS | 1
wS@20F LISNJ 3Adzadl OFdzal RStftUAYyOFrNRAO2 RA NI
organizza#d y S O2y Gl oAfS aLlk eéd /2yFSNAYSyG2 RSttt Q
HNHT A aASyair RSt 5[ D{P® opkunmnx S RSttt QI
su proposta motivata del Collegio sindacale.

Il Presidente

(F. Canale)
tNBaaz fI aSRS azO0AlrtS & RSLRaArdGrals || RAaLIZAAITAZY MnkEBA €
giorno.
A aSyar RSEEQFNI® wp RSEE2 {dF G dadavotoliBoa s@ityl el libro/sHcSds HrSeyicinbia
(90) giorni.

bd. oY
F3Syl

t SNJ f gl dziSyGdAOF RStfS RSfS3IKST A aSy
AS RSEEl . FyOF (dzidA raddegidparthlif A f F 92 NI (A O
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Premessa

Care socie, cari soci, gentili ospiti,

quello che si & appena conclusd cui bilancio siamo oggi chiamati ad approvaeil centoventiduesimo esercizio sociale

della nostra Banca (che inizib2d JSNJ NB Af Hw y2@3SY0oNB eppahit 2019Si &, ik, &perio gek &4 O S
Af / NBRAG2 /221N GA@G2 ySt asS3ay2 RS{fQF@@ArAz2 2LISNF (A Q2
della Categoria.

Nel corso del 2@ e nei primi mesi del 2019 si sono compiuti passaggi fondamentali per la costituzione del Gruppo Bancario
Cooperativo Iccrea cui la nostra Banca ha aderito.

In esito alla riforma del Testo Unico Bancario compiuta con la legge 49 del 2016 e con ledistaisigioni attuative della

.y Ol RQLGFEEAFZ LOONBIF . IyOlFz 02y Af O2ailydS adad? NIz
DNHzLILE2 AYyYylFyT A tF . FyOF [ SyYyGNytS 9 dz2NP bifissiofe déllarelativaigtéhza R Q
corredata dalla documentazione.

Lf adz00Saaag2 wun fdaAftA2T tF .79 KIF NAXEIl &OA kel 2omia 2LddolO NS |
TUB.

Nel settembre scorso, con il consolidamento deddpe normativo inerente la riforma con la legge 108/18, si & quindi avviato

Af LIN2OS&aa2 RA RSaA2yS If DNUzZJIRZ I GGN) OSNE2 f FbreRSTAy
d02NEAZ S I adzO00S a anblgd dei kol el raodifehe Rl statito NdliaBariReSstilf asedld tBsto
dello statuto tipo delle BCC aderenti al Gruppo, nonché del nuovo Regolamento elettorale ed assembleare del Gruppo
Bancario Cooperativo Iccrea.

La Banca ha quindi sottoscritof O2y (i N} G2 RA 02Saiz2yS S QI O0O2NR2 RA
(N} avysaar FEtl . FyOF RQLGFEAF & FEEl ./9 Af wmyn3sSyylaz

Il procedimento si & concluso pagdmente lo scorso 4 marzo, data di iscrizione del Gruppo Bancario Cooperativo Iccrea
FfttQ!'to2 RSA INHzZIA oFyOFNR A aSyair RSEfQFNI® cn RSt
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1. Il contesto globale e il Credito Cooperativo

1.1. Lo scenario macroeconomico di riferimento

Nei priminovem&@ A RSt Hnamy3I € QSO2y2YAl Y2yRAFES & G2NyFaGr N
produzione industriale) dopo la decisa accelerazione registrata nel corso del 2017 (+3,5 per cento da +1,9 per cento del 2016
In particolare, ladede SN} T A2y S RSttt QI GGAGAGE SO2y2YAOl 3It20FfS § a
per cento nel 2017) e dalla Zona Euro (+2,1 per cento nel 2018 da +3,1 per cento nel 2017), che tra le economie adanzate (+:
percentoda+3,5) han@2 Yy i NA6dzA 12 yS3AI GADlI YSyiSed bStftS SO02y2YAS SY
YSA LINAYA y20S YSaiA RSt Hanmy ORI boXd LISNI OSyid2 RSt Hr
AY YSRAI RI btimegechedveyaofihal 902 Meanlun tésso di crescita annua del PIL pari al 6,8 per cento nel
quarto trimestre (+6,9 per cento annuo in media), nei primi tre trimestri del 2018 & cresciuta del 6,7 per cento annua di med
(main calo, +6,5 per cento rietzo). La produzione industriale ha seguito una dinamica simile (+6,1 per cento annuo in media
nei primi undici mesi del 2018 da +6,6 per cento medio nel 2017, ma in calo a +5,4 per cento annuo a novembre da +5,9 pe
cento).

NegliStati Uniti lacresclt I yydzr t ATTFGF RSt tL[ Ay GSNYAYA NBIFfA KI
cento annuo nel terzo trimestre +3,2 per cento di media dei primi due trimestri) facendo registrare una crescita media
complessiva (+3,3 per cento) sigzafivamente superiore a quella del 2017 (+2,5 per cento, +2,0 per cento nel 2016).

bSt O2NB2 RSt wHnanmyZ fQAYFEFITA2yS It O2yadzy2 G Skedyi Al
Reservg+2,5 per cento di media annua @al per cento del 2017), mentre i prezzi alla produzione nei primi undici mesi del
2018 sono aumentati del 2,8 per cento annuo di media (da +2,3 per cento del 2017).

Nel mercato del lavoro, la creazione di nuovi posti & rimasta robusta (220 mila i@ RA I RQlFyy2 ySA a$s
a fronte di 182 mila nel 2017). In ogni caso, il tasso di disoccupazione si € consolidato su un livello di poco iAfenmme al

cento (3,9 per cento a dicembre, 3,9 di media annua dal 4,4 per cento del 204 ihtasso di sottoccupazione € sceso

dal 4,0 al 3,7 per cento.

NellaZzona Eurdl prodotto interno lordo ha segnato nel terzo trimestre del 2018 un rallentamento rispetto alla prima meta
RSEftQlyy2 é6bmIc LISNI OSy (2 biygyodz2 4 di maizSdi+2,Spéccéidd di Riedia Beh2ZD17). LIS
| consumi hanno rallentato nel corso del 2018 (+1,5 per cento di variazione annua media da +2,3 del 2017), cosi céane la fiduc
dei consumatori si & riportata su valori negativi da giugno 201&%dop Y S&A RA SaLl yaiaz2ySovoao [ Q
al 2,0 per cento nella seconda meta del 2018 (+2,07 per cento di media tra giugno e novembre da +1,38 per cento tra gennai
e maggio, +1,75 per cento di media da gennaio a novembre, +1,54 penet2017).

Inltalia, il prodotto interno lordo € tornato a rallentare in termini annui, a decrescere in termini trimestrali. A settembre 2018
0f Qdzf GAY2 RAALRBYAOAT SO Af tL[ & NRadzZ G G2 rifkitfe trinBsBiZ® A G |
bmMIc LISNJI OSyid2 ySt HamtOo® /2yGSaddzfyYSyiSs ax azyz2 YLy
[ QAYFEFT A2y ST YAAdNI GF REEEF GFENARFT A2y S | yyddS RS RSO A yoR
(+1,1 per cento annuo a dicembre 2018).

12 LREAGAOF Y2y SiFNAIF RSffF ./79 S tQt
Il Consiglio direttivo della BCE nel corso del 2018 ha lasciato inalterati i tassi ufficiali sui depositi, sullenbpérazio
rifinanziamento principale e sulle operazioni di rifinanziamento marginale rispettivamer@gl@j allo 0,00 e allo 0,25 per

cento. Nello stesso anno, a giugno, & stato annunciato il dimezzamento a partire da gennaio 2018 degli importi di titoli
adjdzA adr GA YSyaratyYSyaGS fftQAYyGSNYy2 RSt O2aARRSGG2 vdz vy
miliardi & diventata operativa da ottobre a dicembre, mentre sono stati azzerati dal 2019.

Il Federal Open Market Committ¢€OMCllellaFederal Resenfél Y2 RAFTA Ol 2 OSNE2 f QFf G2 A
25 punti base in ben quattro circostanze (marzo, giugno, settembre e dicembre) per un totale di un punto percentuale.
[ QAYGSNBFtf2 20ASiiaétdt@ad andaello CoprésiNiia 2,25@ 8A0Ret ceSto. a G | G2 LI

121. [ QFYyRFYSy (G2 adNHzZidGdNI £ S RSttt QAYRIZEAGNRF 0 y
Nel 2018 e proseguito il processo di razionalizzazione del settore bancario europeo, in linea con il trend evidenaiétoinegli
anni, con ma progressiva contrazione in termini di banche e sportelli.
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Il numero di istituti di credito a dicembre 2018 si € attestato a 4.598 unita, in calo di oltre 3 punti percentuali FispeltdQ | 'y 2
precedente (4.769 unitd). Questa contrazione ha riguardatizd G A A LI S&A RSt Q9dzNRT 2y @
istituzioni creditizie & passato da 1.632 unita del 2017 alle 1.584 unita del 2018. In Francia la riduzione ha sfiordio i 3 p
percentuali (da 422 a 409 unitd), al pari delle istituzioBiRrA G AT AS &aLJ Iy2f ST RAYAYydzZAGS RA
¢FtS GSYRSyYyIT I LI NBE RSOAA&lIYSY(dS LAG YINDIGEFE aS arx 02y
dal 2013 al 2017 (ultimo dato disponibile per questa variabile), ilnunferod LJ2 NIi St t A RSt €t S A adAddd
passato da 164.204 a circa 142.851 unita, un calo di oltre 13 punti percentuali che sembra essersi concretizzato ilimaniera p
significativa nel triennio 201§ 2017, durante il quale sono statiiaki oltre 14 mila sportelli. La riduzione sembra aver
interessato principalmente la Spagna e la Germania, mentre il dato nel 2017 & apparso stabile in Francia e nei Paesi Bassi.
Parallelamente, anche il numero di dipendenti ha continuato ad evidenaratrend decrescented punti percentuali tra il

Hanmc SR Af uHamtOo®d Lf G201fS RSA RALISYRSYGA yStfQodaNRI
apparsa moderatamente diversificata. In particolare si segnala unacontré&ire n X p LISNJ OSy (2 Ay L
Francia e del 2,1 per cento in Spagna, a fronte di una sostanziale stabilita del valore registrato in Germania.

| principali indicatori strutturali riferiti al sistema bancario italiano sono risultditi@a con quelli dei paesi con simile struttura
bancaria.

122. [ QL yREFEYSyG2 RSttQFGGAGAGE o1 YOI NAI

[ QF YRIFIYSyG2 RSttQlIGGAGAGE O0FyOFNAI SdzNBLISF ySt wnamy §
02y Af GNBYR 2 #cicdthIDdleltehdenzsderhbialayeybeneficBdSin primis, della sostanziale stabilita del

j dzt RN2 O2y3IAdzyiidzNI S YI ONRSO2y2YA02 RSttt Q9dzNRT 2y d Ly
prestiti al settore privato, invirtd ddb2 YLX S&&aA BA YAIE A2NF YSYydA &AL RFEf G2
associati i progressi compiuti dalle istituzioni creditizie sul piano dei risanamenti dei propri bilanci.

Dal lato degli impieghi, si & confermato il trend positive elieva caratterizzato il biennio 262617. |l tasso di crescita suli
R2RAOA YSaiA RSA LINBadAGA RStEtS Aadaddd A2yA ONBirheral A S
notional cash pooling), a settembre 2018 é ritdtpari al 3,4 per cento su base annua.

9YUiNIYyR2 ySt RSOGGFIItA2 ASGG2NAIESY IfA AYLASIKA hel a20A
HAMT® [ ONB&AOAGE &aiA 8§ LRA O2yazt huBlé el tripeSre, 2,8 peycgno nel 1t1z0 O ¢
GNAYS&GNBE S oXm LISN OSyi2 ySt LLL GNRAYSAGNBOZ TFribge2 | R
HAMYZ FR dzy2 &ai201 RA FAYLF YT Al YS gabinaggibrindhte dli impiebli don durdta A |
compresatra 1 e 5 anni (+4,7 per cento la variazione su base annuale nel Ill trimestre del 2018) e superiore ai Joanni (+2,6
cento), a fronte di una crescita di circa 3,3 punti percentuali della componentdurata inferiore ad 1 anno, segnando

j dz§& G Qdzt GAYLF dzyl LI NI AFES | OOSt SNIT A2yS NR&ALISGG2ree A O
+1,2 per cento nel secondo).

Per quanto riguarda gli impieghi destinati alle famigli& t f QF yy2 Ay O2NRER2 ai § | &&Aal
RSt GNBYR RA ONBaOAGl OKS I dS@F OF NI GGSNRTTFG2 At
12 mesi del 3 per cento, un valore che si &€ confermatapl trimestre successivo, per poi salire marginalmente al 3,1 per
cento nel lll trimestre. La crescita € stata alimentata dal sostanziale incremento delle componenti legate al creditoal cons
SR A YdzidzaA LISNJ f QI Olj destée §aho sRliife rispeitivainénie He 6/6ie Xlel EXKpér cefitS annub,L L
YSYGNB aiA § YIryidSydzil Ay OO07percdntb). AGetténsre 2038 il tatdle dei Edsthi allé |-
famiglie é stato pari a 5.698 miliardi di euro (5.978amdi se si tiene conto delle correzioni per cessioni e cartolarizzazioni), di
cui 4.310 miliardi per mutui e 675 miliardi destinati al credito al consumo.

Dopo aver registrato un sostanziale incremento nel 2017, i depositi delle istituzioni bancapeesneb2018 sono aumentati

ma a tassi di crescita progressivamente ridotti. | depositi di societa non finanziarie sono cresciuti su base annuardel 5,3 p
cento nel | trimestre, del 4,9 per cento nel trimestre successivo e del 4,5 per cento nel liithtdeE | FNRY (IS RS
RA y3Xc LidzyiGA LISNDSyildza tA aLISNAYSyll G2 ySttQlyy2 LINBOSF
per cento rispetto al Ill trimestre 2017), mentre & proseguita ed in parte accentuata la congrezifistrata dai depositi con

durata prestabilita inferiore ai 2 annir(4 per cento annuo nel Il trimestre del 2018, a fronte di una riduzione su base annua
del 5,2 per cento nel trimestre precedente). Parallelamente, sono saliti in maniera signjrcetii contro termine (+27,6

LISNJ OSy (2> aSYLINB adz oFasS lFyydzadfSod ! aSGtiSYONBZosiif (2
RSttS FIFHYAIEAST RANIY(ES fQlyy2 KIyy2 2S@0ORYONBYEY (21 RS/
del 2017 infatti, sono aumentati del 4 per cento nel | trimestre, del 4,5 nel Il trimestre e del 4,6 per cento nel ttetriimes

FR I NNAGINB: ySttQdzZ GAYEF NAfSOIT ARYSIZRRRLRYDORKEt BY | &kSd
stato trainato dalla crescita dei depositi a vista (+8,3 per cento su base annua nel | trimestre del 2018, +8,6 per cento ne
secondo e +8,4 per cento nel terzo), a fronte di una riduzione dei depositi con dreataliita fino a 2 anni10 per cento

su base annua) e dei pronti contro termirég per cento nei 12 mesi).
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t SNJ ljdzr yi2 NX3Idzdr NRF A LINAYOAL}F EA GF&aAAA RQAY(HISNB
osservataneh nMT ® ! R [ 32a6G2 wnmy odZ GAYl NAESGITA2yS

A Qx
>
Q)¢
-
(&
N
<,
>

a20AS8itL y2vy ?AVIYIAI AS § a0Sa2 ItftQmIcp LISNI OSyiiz2z ot
indicatore, riferitol £ 02 &02 RSt TFAYLFYIAFYSyid2 Ft€tS FlLYAIEAS LISNI
NBEIAAGNINB fQmIym LISNI OSyidiz2o [ O2yiNI}TA2yS RA ljdzSadQd

1.2.3. | principali indicatori di rischio

leh G NBOSY(GA adl GAaGAOKS LlzooftAOFGS RIfEQ9.! AYyRAOIY?2
medio del 14,7 per cento nel terzo trimestre del 2018. Le banche piccole e medie registrano i valori piu elevati (pére il 16
cento)rispetto alle banche grandi (14 per cento).

l'yOKS fF ljdz2rftAdlt RSf LERNIFF23ftA2 ONBRAGATAZ 8§ Ay LINE:
esposizioni creditizie lorde si & attestata al 3,4 per cento, il valore pil basssaddajé stata introdotta la definizione
armonizzata di crediti deteriorati. Questa tendenza si rileva in tutte le classi dimensionali di banche anche se permangonc
significative differenze tra singoli paesi. Il coverage ratio medio si attesta intornpet dénto. Il cost income medio registra

At Ot 2NB RSt coXuw LISNI OSyid2T tS olFlyOKS (SRSa0OKS e TNI
oltre il 70 per cento) mentre le banche italiane si attestano sulla media eur@mgunto di vista dimensionale sono le
banche medie a registrare il valore piu contenuto (intorno al 60 per cento) mentre le banche piccole e grandi mostrano valori
simili. II ROE medio si mantiene intorno al 7 per cento, pit elevato per le banche pigdled N5 f Qmm LISNJ OS
medie e grandi.

13.[ QF yREYSyG2 RSttS .// ySt 0O2yuSaiz RS

131./ SYyyA &adzZ f QI yRFEYSyidiz2z NBGSYy(S RSttt QAYRdzAGNRI
521 fI aSyaAaoAtS NALNBal NAf S@l dlidno nélR018 & swmte tanpldssvamemd Y S
42RRA&ATFI OSy(iSYy ySt O2NR2 RSttQlyy2 I aAadddl AzySieRSA (
di esercizio, anche se molto limitato. Persistono, pero, alcuni elementi di ciicith QA Yy OSNIi I O2 y 3 A dzy (i dzN
penalizzare la redditivita nel prossimo futuro.

Sul fronte degli impieghi, il 2018 ha confermato il buon andamento dei finanziamenti alle famiglie consumatrici e, eella part
FAYLFES RSt f Ql yeyedaiaziank positivadki tr&lidd Vilerogatizaflé imprese.

Lo stock delle sofferenze ha mostrato una netta riduzione nel corso del 2018: la velocita con la quale le banche hanno ridott
le sofferenze presenti nei bilanci € sostanzialmente raddogpigpetto al 2017. Lo stock di sofferenze era pari ad oltre i 200
miliardi di euro nel 2016 e si prevede che nel 2019 scenda sotto i 100 miliardi. Questo risultato, ottenuto anche grazie alle
tante operazioni straordinarie, liberera risorse e dara maggpiro ai bilanci delle banche. Sul fronte della raccolta, continua

la forte contrazione delle obbligazioni e cresce il peso dei depositi, in modo particolare quello dei depositi in conte. corre
Con riguardo al Conto Economico, i segnali favorevioieexiatisi nel corso del 2018 fanno prevedere una dinamica positiva

dei margini anche nel corso del 2019, ma il contesto molto complesso descritto in precedenza potrebbe in futuro modificare
in negativo la previsione.

b St RSGGFIt A2 yREYSY T2 NRISTE A XY Razddl NF o6 yOF NAIF  NBf | (A
I NAFTA2yS RSIEA AYLASAKA ySiGGA | Ot ASyd St LI NRettd bHMm3
erogato alle famiglie consumatrici (+2,7 pento), mentre € pressoché stabile su base annua lo stock di credito netto alle
imprese {0,2 per cento); i finanziamenti netti hanno continuato a crescere nei principali comparti (agricoltura= +1,7 per cento,
attivita manifatturiere= +2,6 per cento, conartio= +2,6 per cento, alloggio e ristorazione= +1,9 per cento) ad eccezione di
jdzStt2 aO2aiNHZ A2yA S FGGAGAGE AYY20Af Al NRE OKS KI  &8§:
netti: -7,9 per cento.

bS3t A dz GA Ydliimyiegh retti RISimireSd pyeseBtano una variazione lievemente positiva.

Con riguardo alla dimensione delle imprese, sono in crescita modesta sui dodici mesi i finanziamenti alle imprese maggiol
(+0,2 per cento) e quelli alle mieimmprese (+0,3 pecento), sono diminuiti sensibilmente quelli alle imprese mindB(per

cento).

Lt O02aG2 RSA FAYIYIAFIYSYGA 8 RAYAyYydzAadG2 ySt O2NER2 RStfC
La prowvista del sistema bancario italiano presenta ad ottobre una crescita modesta, pari al +0,7 per@anta &1 R QI Yy
+0,4 per cento su base trimestrale. La componente rappresentata dalla raccolta da banche mostra una variazione
significativamente maggiore (+3,7 per cento annuo) rispetto alla componente costituita da raccolta da clientela e obbligazion
cheNRA &dz GF = O02YS 3IAatL | OOSy vyl (i 2 D6 peycento Perranelsignificatyalia\ttescita 2lef S
conti correnti passivi (+6,2 per cento annuo) e dei PCT (+4,1 per cento annuo).

Y FNP . FyOF RQLOGFEAFY . 2tfS8SGiaGAy2 902y2YA02 ycMKHAMPT / SYGNR 9dz2NBLI w
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Il tasso medio sulla raccolta & leggermente dimiwity St O2 NE2 RSt f Ql yy2 o

Il patrimonio (capitale e riserve) risulta pressoché stazionddj8 per cento) rispetto ad ottobre 2017.

/2y NAX3IdzZ NR2 Fffl ljdzZ ftAdt RSt ONBRAG2I Af NI LiSetddbe G NI
HAaMy X dzZ GAYlFE REFEGF RAALRYAOAEST ffQumIdp LISNI OSyid2z2 OR
sofferenze/impieghi & pari al 6,9 per cento (dal 9,6 per cento di dodici mesi prima) e il rapporto inadempienze
probabili/impieghi € pari al 4,7 per cento (dal 5,5 per cento).

/2y &LISOAFTAO2 NAIdzZ NR2 | f NILILRNIZ2 &2FFSNBYIT SKkAYLASIKA
corso del mese di ottobre 2018: dal 6,9 per cento al 6,8 per cento in media.

NelO2NBR2 RStfQlyy2z O02YS 3JIAL I OOSyyl G2z aix § NAft SQleitl dz
prestiti bancari. Le cartolarizzazioni di prestiti cancellati dai bilanci approssimano ad ottobre i 137 miliardi di el ua
miliardi, pari al 92,6 per cento, sono costituiti da esposizioni in sofferenza. Nei primi dieci mesi del 2018 il fluggo dumul
cartolarizzazioni ed altre cessioni di prestiti cancellati dai bilanci bancari € pari a quasi 41,5 miliardi daeuypart€delle
esposizioni cartolarizzate proviene dalle societa non finanziarie (70,1 per cento ad ottobre 2018), il 27,4 per ceni® attiene
prestiti alle famiglie (credito al consumo, prestiti per acquisto abitazione, altri prestiti).

Con riguardo aghspetti reddituali, le ultime informazioni disponibili, relative a settembre 2018, evidenziano una crescita
significativa del margine di interesse (+5 per cento) per effetto di una riduzione degli interessi passivi da clientgda a fro
RSt t QA y qukliNakit g/un Bndafinto moderatamente favorevole delle commissioni nette (+1 per cento annuo). Le
spese amministrative risultano in calt,@ per cento) determinato principalmente dal contenimento dei costi per il personale.
Rispetto a settembre de2017 il rendimento annualizzato del capitale e delle riserve (ROE) dei gruppi classificati come
significativi, valutato al netto dei proventi straordinari, & salito dal 4,4 per cento al 6,1 per cento.

Alla fine del terzo trimestre del 2018, ultima datapdisibile, il grado di patrimonializzazione delle banche significative
appariva stabile rispetto ai mesi precedenti. A settembre il capitale di migliore qualitd (CET1) era pari al 12,7 pelieento d
FGGAGAGE LRYRSNIY (S LIS Ntb delia ridhAodeQélld isive SuityliSli Stato Eahutaiihlfdlr Valug, Q S
dovuta al calo delle loro quotazioni, € stato compensato dalla flessione degli RWA.

132.[ S ./ / ySt O2yiaS&G2 RStfQAYRIZAGNARI o6 YOI NAI
In un suo recente intervento pubblico il vice dird 2 NB RSttt . FyOF RQLGFEALF ClLoAz2 t!
di perdurante incertezza economica sia importante salvaguardare la capacita di operare delle piccole banche, tipicamente
specializzate nel finanziamento delle imprese minori. Baind K|  S@ARSYy T AL G2 O02YS € QI G0A¢
NAR2GGS NARaSyidl F2NISYSyidS RStftlF LINBaairzyS SaSNOAGEG!
comporta alti costi fissi, e dagli obblighi normativi che rappnesg un onere particolarmente gravoso e ha messo in
SHARSYT I O02YS tF NAF2N¥YI RSt ONBRAGZ2 O22LIN}iAD2% Ay
della mutualita con quello di superare gli svantaggi della piccola dimenisi@mbito bancario.

Lt Nbzt2 F2yRIYSydltS RSttS .// ySt LI y2N) Yl RigftofeQA Yy R«
RSttQLaGAGdzi2 RA QGAIAf L YT T & O2yFSNXI (G2 RI difelxionelpig NI | y
SOO0SttSyl T ySt TFAYLFIYIALFYSyid2 RStftQSO2y2YAl f20FtS ySt
stenta a riprendersi completamente.

Nel decennio 2002018 le BCC hanno incrementato gli impieghi a clientelgudsi 14 miliardi, pari ad una crescita
percentuale del 10,4 per cento, sensibilmente superiore a quella rilevata per le grandi banche.

bSt O2NE2 RSt Hamy fI RAYFYAOlI RStfQAYGSNNYSRAI TtadayS O
clientela che agli impieghi vivi e la qualita del credito & migliorata sensibilmente.

2 Le informazioni sulle BCC sono di fonte B.I. (flusso di ritorno BASTRA B.I. e Albo sportelli) o frutto di eIaborMﬂaﬁ?&Nizio Studi, Ricerche e A
{GFriAaGA0OKS RA CSRSNDIF&aasS adAZtlk olasS RStf S as3ydldbhnche Sogoidi foRtd B.IGMSBA f | y 1
di ritorno BASTRA B.I. e Albo sportelli).
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PRINCIPALI POSTE DELL'ATTIVO E DEL PASSIVO

2018/10 mm;‘g variasione annia
TOTALE BCC NORD NORD CENTRO SUD TOTALE ;A?;::;TERM
OVEST EST BCC BANCARIA
CASSA sssg10| -1,0%  2,0% 2,6% 2,6% 1,6% 0,2%
IMPIEGHI LORDI CLIENTELA 129.313.384 -3,5% -2,5% -0,9% 1,9% -2,0% -1,8%
di cui: SOFFERENZE 11.855.095| -32,5% -31,1% -10,9% -17,0% -24,9% -30,6%
di cui- IMPIEGHT AL NETTO DELLE SOFFERENZE 117.458.289 0,6% 0,9% 0,5% 5,0% 1,1% 1,3%
IMPIEGHI LORDI INTERBANCARIO 10.782.424| -41,7% -30,7% -36,06% -32,0% -33.2% -0,6%
di cui: SOFFERENZE s44| -89,29 -16,8% - - -19,8% 6,0%
TITOLI 73.136.446 5,3% 3,7% 3,7% -2,1% 3,3% 5,4%
PROVVISTA 191.688.026 0,0% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,7%
- RACCOLTA DA BANCHE 33441275 -3,6% -6,2% 1,8% -5,7% -3,6% 3,7%
- RACCOLTA DA CLIENTELA + OBELIGAZIONI 158.246.751 0,9% 1,5% -0,2% 1,9% 1,0% -0,6%
di cui: DEPOSITI A VISTA E OVEENIGHT 370.210| -44,0% -43,9% -7,9% 12,6% -20,9% 0,5%
di cui: DEPOSITI CON DURATA PRESTABILITA 11.879.498 -1 1, 6% —6, Q% —1,8% 1,2% —4, 7% —22,4%
di cui: DEPOSITI RIMBCRSAEILT CON PREAVVISO 10.9659.648 -4,3% 0,4% 1,0% 1,1% 0,4% 1,4%
di cui- CERTIFICATI DI DEPOSITO s.osz2.e3c| -1,3%  7,0% -9,3% -14,8% -2,5% -21,1%
di eui: CONTI CORRENTI PASSIVI 109.607.728 8,9% 94% 58% 69% 82% 6,2%
di cui: ASSEGNI CIRCOLART 2.888| -1 00, 0% 0,3% - - -2, 6% 6, 495
di cui: PRONTI CONTRO TERMINE PASSIVI 864.280| -35,99% -36,8% -0,5% -32,0% -27,5% 4,1%
di cui: ALTRO 807.369| -12,6% 9,9% 7,3% 0,6% 6,1% -9,0%
di cui: OBBLIGAZIONT 15.662.202| -21,7% -31,5% -24,8% -23,0% -26,4% -14,6%
CAPITALE E RISERVE 19.506.129| -3,5% 1,1% 1,1% 2,5% 0,2% -0,3%
Gli assetti strutturali
5Ff Ldzydi2 RA @radl RS3ItTA FaaSaddAa adNuziddaNYtAxZ ySt 02N

Categoria.

NSt O2NB2 RSttQdAZ GAY2 Fyy2 Af ydzySNe RSttS .// & L} aal
Nello stesso periodo il numero degli sportelli & passato da 4.256 a 4.247.

I aSGGSYONB wnmy €S ./ /1 &azy?2 diQap@inprogrdsBi® creSojfd, & dindtraziorie NJA
RSttt QAYLIS3Iy2 RSttS o6lyOKS RSttt OFGSI2NRAI ySt LINBaSND

Y2y2LRtA2¢é az2y2 LISNI At do LISNI ODgomditand NI} GGSNATT I GA RI
Lt ydzyYSN2 RSA &a420A RSttS .// &8 LINR | &aSGGSYONB lei mdHC

A20AX LISNIdzy G2GFtS RA nyyodnym dzyAdt & aidl i2620vedt&as?
pari a 802.560 é costituito da soci non affidati (+2,4 per cento annuo).

| clienti affidati ammontano a 1.612.405.

[ Q2NBFYyAO2 RStEtS ./ / LFYY2yGal |t ¥ A0 BerderforannLdNafgite def 2 @ S
oX LISNI OSyiG2 NBIAAGNI G2 yStfQAYRAAGNALF o6 yOF NRAlcieth A R
del sistema, approssimano le 35.000 unita.

[ 2 a@Af dzalR RSttt QAYGSNNYSRAFT A2YS

In un quadro congiunturale incerto, nelcorsdde H n My &A 8§ | aaradAaidz2 LISNIES ./ / |
vivi e ad un contestuale sensibile miglioramento della qualita del credito erogato.

{dA FNRBYyGS RStfF NIYOO2ftidlx ax & NIt RBliH ¢deyl ONBaOAG X
Le quote di mercato delle BCC sono lievemente aumentate: dal 7,2 per cento di dicembre 2017 al 7,3 per cento di ottobre
2018 nel mercato complessivo degli impieghi a clientela, dal 7,7 per cento al 7,8 per cento nel mercato complessivo delle
raccota diretta.

Includendo i finanziamenti delle banche di secondo livello della categoria, la quota di mercato del Credito Cooperativo negli
AYLASIKA &dzZLISNF f Qy LISNI OSyizo

[ QFGGAGAGE RA AYLAS3Z2

Gliimpieghi lordi a clientela delle BCC sono pari ad ottobr® 2029,3 miliardidieure{ LISNJ OSy G2 adz 6l as
leggermente superiorealt >y  LISNJ OSy G2 NBIAAGNI (2 ySttQAYRAZAGNARLF oy
Gli impieghi al netto delle sofferenze sono pari a 117,5 miliardi di euro e presentano un t@sbRIE OA G RSt f Qwm
yydz2 o6bmzo LISNI 08y (2 yStt QAYRAZAGNRI 61 yOF NKF O2YLX 544
| crediti in sofferenza ammontano a 11,9 miliardi di euro, in progressiva costante diminuzione nel periodo piu f2¢gnte (
LISNJ OSyiG2 adz ol as eiR@dityiy sbileenzd delle RGO/ & NataOrifluenRata dalle operazioni di
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cartolarizzazione di crediton performingposte in essere da BCC afferenti sia al Gruppo Cassa Centrale, sia al Gruppo Bancario

LOONBIFZ Ay ljdzSaidQdz ( paradziada parke debSyato EaflayiodsShiemal d? garénzidsBMEs).

PfGSNA2NR OSaaAaz2yir RA ONBRAGA RSGSNA2NIGA azy2 adéle iS C

operazioni di cessione di deteriorati complessieate concluse nel corso del 2018 dalle banche di credito cooperativo

approssima i 5 miliardi di euro.

Gli impieghi al netto delle sofferenze crescono rispetto allo stesso periodo del 2017 in tutte leareegeografiche, in

modo piu evidente al Sud (§&r cento).

Con riguardo ai settori di destinazione del credito, si rileva ad ottobre uno sviluppo significativamente maggiore rispetto

Ft£fQAYRAZAGNRALF o6FyOFNRIF RSA FAYFYTAFYSYGA ySGGA NRAR@2f GA

- famiglie consumatrici (+2,9 percentodd 8 S RQlI yy2 O2y iNR Af buHZT LISNI OSy iz

- famiglie produttrici (+1,3 per cento contro +0,3 per cento)

- istituzioni senza scopo di lucro (+0,6 per cento coftrd per cento).

| finanziamenti erogati dalle BCC alle imprésenetto delle sofferenze) ammontano ad ottobre a 66,4 miliardi di euro e

NAadzZ GFy2 Ay fS3I3ISNI ONBAOAMIZHAAISNI DSYRQI RBEZ QB ¥ Ralza LISIK
OTTOERE 2018

TASSO DI VARIAZIONE ANNUA IMPIEGHI NETTI
NEI SETTORI D'ELEZIONE DEL CREDITO COOPERATIVO

1,0%
MICRO-IMPRE SE (famiglie produttrici)
0,4%

2,8%
FAMIGLIE CONSUMATRICI
2,9%

0.4%
ISTITUZIONI SENZA SCOPO DILUCRO
-4,5%

BECC-CE mEISTE MA BANCARIO

Gli impieghi delle BCC rappresentano ad ottobre 2018:

w ftQyZcli2ISREOSY20+HtS SNRIALG2 RIEIEfQAYRAZAGNALI o yOF NXAF |
w il 18,9 per cento del totale erogato alle famiglie produttrici,

w il 23,5 per cento dei finanziamenti alle imprese ce20&lipendenti

w il 14,5 per cento del totale dei crediti allituzioni senza scopo di lucro (Terzo Settore).

La qualita del credito

La qualita del credito delle BCC ¢ sensibilmente migliorata nel periodo piu recente. Il flusso di nuovi crediti detslgorati d
BCC ¢& diminuito progressivamente fino a posiziorarslivelli antecrisi gia dalla fine del 2017 (il flusso di nuovi crediti
deteriorati a fine 2017 era del 13 per cento inferiore a quanto registrato nel 2007). In relazione alla qualita delikredito,
NI} LIL2 NI 2 &a2FFSNByYIT S anp rikevatbd diceniore 2007 ah%BIper eehtd di s@ttenabre 281 81ndab
9,2 per cento di ottobre.

Il rapporto tra crediti deteriorati lordi e impieghi delle BCC ha proseguienfiR A LINE INB & & A O NA RdZ A 2
biennio passando dal 1&pcento di dicembre 2017 al 16 per cento di settembre 2018, ultima data disponibile; ciononostante
Af NI LILERNIG2 LISNXYIEYS aA3IyATFAOFGAQGEYSY(dS LAG StS@griz2 RS
spiegata dal maggior ricorso delbanche di grande dimensione alle operazioni di cartolarizzazione che hanno consentito di
abbattere piu rapidamente il volume dei crediti deteriorati.

Ly GSNXYAYA RA ONBRAGA RSGOSNA2NI GA ySid At aclienteMd(ultibhd2daidl 2 &
disponibile a giugno 2018).

[ QAYVRAOF2NB LISNXYIFYS R 20G206NB aA3AYyATFAOI {target d6ISgditcS A vy
cooperativo:

- famiglie produlttrici (8,7 per cento contro il 12,7 per cedt sistema),

- imprese con €0 addetti (11,1 per cento contro 15 per cento),
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- istituzioni senza scopo di lucro (2,2 per cento contro 4,2 per cento),
- famiglie consumatrici (4,4 per cento contro 4,7 per cento).

Incidenza delle sofferenze lorde nei principali settori di attivita economica
7,1%
Tatale
9,3%
Ist. Senza scopo di lucro 4.2%
2,2%
Famiglie produtirici 12,8%
8,7%
Quasi imprese con & 20 15,5%
addett] 11,3%
| ® Industria bancaria
]
Famiglie consumatrici
4,4%
0,0% 2,0% 4,0% 6.0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0%

Per quanto concerne le sole imprese, pparto sofferenze/impieghi risulta in sensibile calo rispetto al 14,9 per cento di
RAOSYONBE Hwanmt SR &8 LINR IR 20G420NB +f mMuHIp LISNI OSyiz2z
Il rapporto sofferenze/impieghi alle imprese risuin sensibile calo rispetto al 14,9 per cento di dicembre 2017 ed € pari ad
20020NB f mMHIp LISNI OSyi2>x RA LRO2 &dzZZSNA2NB Fffl YSRA
[ QAYVRAOKF 2NB NRadzZ GF aAIYyAFAOFGAGHYSY(dS LIAG ol aaz LISNI
w nel settore agricolo (5,6 per cento contro 9,8 per cento)

w nei servizi di alloggio e ristorazione (7,0 per cento contro 11,5 per cento).

A giugno 2018, ultima data disponibile, le BCC presentano un tasso di copertura delle sofferenze pari a bereitodeir c

60,8 per cento di dicembre 2017), superiore a quello rilevato per le banche significative (66,3 per cento) e per il cdimplesso
guelle meno significative (68,3 per cento).

La situazione era diametralmente opposta solo due anni or sono, quiacmiaerage delle sofferenze BCC era il pill basso tra

le categorie analizzate.

Il tasso di copertura € significativamente cresciuto anche per le altre categorie di NPL delle BCC per le quali risulta ancor
inferiore alle banche significative, ma superiolle altre banche meno significative.
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Tassi di copertura dei deteriorati (COVERAGE %) o

COVERAGE SOFFERENZE

55,5

35
COVERAGE TOTALE DETERIORATI

38,6
- 3/‘ 6.1

COVERAGE INADEMPIENZE PROBABILI

giu-16 dic-16 giu-17 dic-17 giu18

g 5 ANCHE SIGNIFICATIVE s BANCHE MENO SIGNIFICATIVE 5. C

[ QFLGGAGAGE RA NI} OO2f il

Sul fronte defundingg Yy St O2NAR2 RSt Hamy aA 8§ NBIAAGNI G2 dzy2 agdaif
clientela.

La provvista totale delle banche della categoria € patt@bre 2018 a 191,7 miliardi di euro e risulta in leggera crescita su
0FrasS RQlyy2 6bnZu LISNI OSyii20z Ay tAySE 02y t QAYRdza G NRI
Alla stessa data la raccolta da clientela delle BCC ammonta a 158,2 miliardi di euro (+1 perontealelf0,6 per cento
registrato nella media di sistema).

| conti correnti passivi fanno registrare sui dodici mesi un trend particolarmente positivo (+8,2 per cento), mentrdtéa racco

a scadenza mostra una decisa contrazione: le obbligazioni emt@s&CC diminuiscono del 26,4 per cento annuo e i PCT
del 27,5 per cento annuo.

La raccolta da banche delle BCC & pari a ottobre 2018 a 33,4 miliardi di%6rper cento contro il +3,7 per cento
RSttt QAYRAZAGNARLF o0Fy Ol NRAI O2YLX S&a&aAQBF 0

La posizione pamoniale

[ R24FTA2yS LI GNAY2yAlLtS RSttS ol yOKS RSttt OFGiS3I2NAI
delle BCC & pari a ottobre a 19,5 miliardi di euro (+0,2 per cento).

Il CET1 ratio edTotal Capital ratialelle BCC sonacap a giugno 2018, ultima data disponibile, rispettivamente al 15,9 per
cento ed al 16,3 per cento.
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Distribuzione delle BCC sulla base del CET1 ratio a giugno 2018

Mediana 16,7%

18,3% 183%

Il 66,2% delleBCC-CR ha un
CET1ratiocompresotrail
12% e il 22%

finoa 10-12% 12-14% 14-16% 16-18% 18-20% 20-22% 22-24% 24-26% 26-28% 28-30% 30-32% 32-34% 34-36% oltre
10% 36%

Lt O2yFTNRByl2 02y fQAYRAZAGNREF oFyOFNARIF SGHARSYT AL Af LISN

Posizione patrimoniale*

BCC-CR SISTEMA BANCARIO
dic-15 | dic-16 | dic-17 | giu-18 | dic-15 | dic-16 dic-17 giu-18

TOTAL CAPITAL RATIO| 17,0% | 17,1% | 16,9% | 16,3% | 15,0% [ 14,2%| 16,8% nd.

CET1 RATIO 16,5% [ 16,7% | 16,4% [15,9% | 12,3% [11,5%| 13,8% | 13.2%

Fonte: dal 2015 al 2017= Relazione Annuale B.I. ;
2018=segnalazioni di vigilanza per le BCC-CR e pubblicazioni Bl per le altre banche

Alla fine del primo semestre d2D18 il capitale di migliore qualitadmmon equity tem>~ / 9 ¢ m0 RSt f I  YSR
bancaria era pari al 13,2 per cento delle attivita ponderate per il rischio. Il CET1 ratio delle banche significative gitagpar
al 12,7 per cento.

Gli asptti reddituali

Con riguardo agli aspetti reddituali, le informazioni di andamento di conto economico relative a settembre 2018, ultima data
disponibile, segnalano per le BCC una dinamica positiva dei margini: il margine di interesse presenta unsucheseta
RQFyy2 RSt pZIu LISN OSyiz2z Ay tAySI O2y I @GFINARFTA2YyS
crescita significativa (+5,3 per cento annuo). Le spese amministrative risultano in modesta crescita, scontandalglleffetti
operazioni di natura straordinaria connesse con il processo di riforma.
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1.4. | risultati raggiunti dalla Banca rispetto alla propria pianificazione strategica

[ QF 3ANBIF G2 NI OO2f I
Raccolta diretta

tabella 1 . .
Saldo al Vari.aglone Previsione Consuntivo Variazione Var.iazione % Raggiungiment:
31/12/2017 BUAOCL 2018 PIEVBIONae 501805 dicembre 2018 effettiva 2018 7012 2018 obietto

RACCOLTA
c/c raccolta 49.875 51.499 1.624 3,26% 53.193 3.318 6,65%
c/deposito 17.352 12.773 - 4.579 -26,39% 10.566 - 6.786 -39,11%
depositi risparmio 24.077 26.569 2.492 10,35% 25.075 998 4,15%

di cui vincolati 3.433 4.872
certificati Deposito 11.291 11.346 55 0,49% 8.499 - 2.792 -24,73%
C/D scaduti non rimbrosati -
obbligazioni - -
pct pass client - -
raccolta non residenti 228 - 228 - 228
altro T ) -
|TOT. RACC. DIRETTA 102.823 102.187 - 636 -0,62% 97.333 - 5.490 -5,34%  -863,21%

La raccolta diretta si riduce di oltre 5 milioni dieua fronte di una previsione di contrazione significativamente piu contenuta.
tabella 2

RACCOLTA INDIRETTA

a pr.mercato

] Al

Variazlone Variazione

Saldo al L Previsione Consuntivo Variazione . % Raggiungiment:
31/12/2017 Budget 2018 Pre;/(l;sic;nale 2018 % dicembre 2018 effettiva 2018 Eﬁettl\;z 2018 obiettivo
Titoli di terzi 5.762 6.705 943 16,37% 11.854 6.092 105,73% 646,02%
Assicurazioni 3.294 4.205 911 27,66% 3.815 521 15,82% 57,19%
Fondi e gestioni 4.581 5.685 1.104 24,10% 4.174- 407 -8,88% -36,87%
TOT RACC.INDIRETTA A
PR.MERCATO 13.637 16.595 2.958 21,69% 19.843 6.206 45,51% 209,80%
[ QF yRFYSy (G2 RSttl NIOO2ftdGl AYRANBGGF § YAIfA2NBttieSE €S
prefissato.

+ O2Ydzy/lj dzS S @reneftg/maggloré 4 regikadelld cOmpghente titoli di terzi, comparto meno remunerativo

in termini di ritorno commissionale. Gli aggregati a maggior valore aggiunto, quali il risparmio gesBanedasurance
registrano un andamento non in linea cerprevisioni: in dettaglio, il comparto assicurativo si ferma ad una percentuale del
pT LISNJ OSyidi2 RA NI}3IIAdzyIAYSyil2 RSttQ20ASGGAG2 S Af NAA
tabella 3

Al Al bl

Variazlone Variazione

Saldo al L Previsione  Consuntivo Variazione . % Raggiungiment
311212017 PUI9CH 2018 PIESRON® 201596 dicembre 2018 effetiiva 2018 *" 22018 gpetiivo
RACCOLTAGLOBALE 116460  118.782 23227 199%  117.176 716 0,61%  30,84%

La raccolta globale registra un modesto incremento con una percentialed 33 A dzy 3AYSy i2 RSt f Q206 A
tabella 4
Andamento raccolta 2010-2018

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Di;%?gre
Raccolta Diretta
Totale | 108.435 102.281 100.669 102.779 105.101 103.738 104.702 102.823 97.333
Raccolta Indiretta
Totale | 8.775 12.436 11.486 8.084 5.849 6.511 8.550 13.637 19.843

Raccolta Totale
Totale conplessivo | 117.210 114.717 112.155 110.863 110.950 110.249 113.252 116.460 117.17€

La tabella 4 evidenzia la contrazione della raccolta complessiva registrata a partire dal 2010; il picco negativcesodreerifi
il 2013 e il 2015; nel 2016 e 2017 si & registrata una ripresayliato del 2018 € leggermente positivo.
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tabella 4.1
Incidenza raccolta indiretta / raccolta diretta

2014 2015 2016 2017 Dicembre I\/.Ie.d.ia Bcc
2018 siciliane a
dicembre
2017
% Racc. indiretta su diretta  5,20% 6,28% 8,17% 13,26% 20,39% 14,40%

Lt NFLILRZNI2 NI}OO2fdlF AYRANBGGIKNI OO2f GF RANBGGOF 81 LINE
modello dibusinesR St f QAYRdzZAGNALF o yOF NA I Sonférthafe abcBe pér A pfdSssno &ighiNg G S
(cfr. Piano strategico 2012021).

[ QF 3aANBIIF G2 ONBRAUGUA GSNR2 Of ASyuSt |

tabella 5

Crediti vs.clienti escluse Saldo al ! Budget 2018‘ PY:C:;?];; Previsione 201€  Consuntivo ! Variazione Variazione Raggiu:f;imento
sofferenze 31/12/2017 2018 % dicembre 2018 effettiva 2018 effettiva 2018 % obiettivo
C/cimpiego 10.216 10.727" 511 5,00% 7.868 - 2.348 -22,98%

Anticipazioni 18 71 53 294,44% 15- 3 -16,67%

Port. Sconto 130 101 0 0,01% 105- 25 -19,23%

Mutui 45.385 45.091- 294 -0,65% 44.301- 1.084 -2,39%

Altri 569

|TOT IMPIEGHI 55.749 56.559 810 1,45% 52.289 - 3.460 -6,21% -527,16%

[ QF 33INB3IF G2 ONBRAGA f2NRA @OSNE2 OftASyGaStlr o0Saldfdzaé S
riduzione iguarda principalmente i crediti in conto corrente ed € in parte imputabile alla riduzione delle anticipazioni concesse
ai comuni {1 milione di euro circa) e dei mutui.

Crediti deteriorati

tabella 6

Saldo al variazione o iione 2016 Consuntivo Variazione m;;:r.:\;z"z: H Va';\rawzr:t;ndeeﬁ;) 1 % INCREMENT( INCREMENT( INCREMENT(

31/12/2017 Budget 2018 Preglosioanale % dicembre 2018 effettiva 2018 cessione delle cessione delle leggggmih 2016 2017 2018

Crediti deteriorati lordi sofferenze sofferenze
Sofferenze lorde 6.098 6.940 842 13,81% 3312 - 2.786 6.871 773 91,81% 1.203 1.063 773
Inadempienze probabil lorde 5.559 5.849 290 5,22% 5.809 250 5.809 250 86,21%- 476 142 250
Past due lordi 502 1.024 522 103,98% 809 307 809 307 58,81% 726 - 680 307
[Totale impieghi deteriorati 12.159 13.813 1.654 13,60% 9.930 -2.229 13.489 1.330 80,41% 1543 525 1.330

La variazione effettiva del comparto dei crediti deteriorati 2@18 consiste in una riduzione di 2,2 milioni di euro e risente
RSttt OFNI2tFNATTFTA2yS RSttS &a2FFSNByYyIT S LISNJoIp YAfAZ2
migliore delle previsioni. Tutti gli aggregati crescono mendSdellLINE A aA 2y A d ¢dzi it OAL = @I &
O2YLI NIi2z ySt Hnmy 8§ R2LILIAZ2 NRALISGGE2 |t 0d2y N adehe) I G2
sara essenziale nel prossimo triennio per contenere il fenordehdeterioramento e realizzare gli obiettivi previsti (cfr. Piano
strategico 2012021).

tabella 6.1
Grado di copertura dei crediti deteriorati e confronto con le medie Bcc regionali

~

% %

Crediti " - ) Fondi . ; %
deteriorati Fon@ Crgdltl } Foqd| svalutazione a svalutazione - svalutazione svalutazione
lordi cons. svalutazione deter|orat| svalutazione a 112018 con FTA STAGE BBcc Valle del Bcc Valle del B siciliane
31/12/2018 al 31/12/2018  lordi 2017 31/12/2017 ETA Torto Torto dicembre 2017

31/12/2018 dicembre 2017
Sofferenze 3.312 2.989 6.098 4.684 5.161 477 90,25% 76,81% 65,60%
Inadempienze probabili 5.809 2.432 5.559 1.846 281 416‘ 41,87% 33,21% 35,60%
Past due 809 92 502 19 11,37% 3,78% 10,70%
[Totale (IFRS 9 - stage 3) 9.930 5.513 12.159 6.549 7.442 893\ 55,52% 53,86% 53,10%
N~

aA3ftA2Ny Af 3IAINIR2 RA O2LISNId2N} RSA ONBRAGA RS SoME2 NI GA

- alla valutazione delle soffenze al valore di cessione, stimato da Iccrea, con una probabilita del 90 per cento;

- It £ QF LILX A Opastdued &le ihadem@ieNZ® Brabéabili non valutati analiticamente delle percentuali di perdita
determinate daprovideresterno, applicandana perdita atteséifetime, sempre in applicazione dello standard contabile
IFRS 9.
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Le maggiori rettifiche, determinate dalla prima applicazione del principio contabile, non sono state registrate a conto

SO2y2YA023 YI az2yz2 02 dd patizhohi®netioé gravgranhol drddualmente in dldoue SivdZdui

fondi propri.

Nei prossimi mesi la Banca potrebbe essere chiamata ad un maggiore sforzo in termini di coperture di crediti deteriorati a

causa:

- della grande attenzione che la vigilanzaNé@ LIS RSRA OF | £ O Adddniuidie? Hee Ruidd Bellali NJ-
BCE, pubblicato nel marzo 2018, che stabilisce percentuali di copertura molto penalizzanti per i crediti deteriorati;

- RSt f @dsat Qualily Reviién corso, in attuazione degli iindzi della Capogruppo lccrea, per cui @ richiesta una
valutazione attenta dei crediti in portafoglio, con modali@ding concerrse il debitore possiede flussi di cassa tali da
poter ripagare i debiti, ovvergone concerin caso di assenzal/carenza ds8i di cassa.

Rettifiche su crediti in bonis secondo la classificazione in stage IFRS 9

Fondi
Fondi svalutazione Fondi
svalutazione al 31/12/2017 svalutazione a
al 31/12/2018 post 31/12/2017
riclassifica FT,
Stage 1 163 228
Stage 2 - forborne 35 55
Stage 2 - past due 30 giorni 238 253

Stage 2 - mancanza rating
origination e rating attuale

superiore a 4 53 43

Stage 2 - peggioramento

rating 322 483

Totale stage 2 " 648 834

Totale (IFRS 9 - stage 1 + 2) 811 1.062 505

[ QF LILX AOFT A2yS RStt2 adGlyRINR O2yiloAtS LCw{ indonikdbpoRS G S
la prevista classificazionestageT f QA YL} G2 RSt tS YIF3IIA2NRA NBlinéne hxidggeS 1IN
anni, sui fondi propri.

tabella 6.3
Andamento crediti classificati in stage 2

Crediti lordi Crediti lordi a

a stage 2 stage 2
31.12.2017 31.12.2018
Crediti classificati in stage 2 10.518 8.666

La tabella 6.3 mostra la riduzione, registrata nel 2018, dei crediti classifistaigen &4 SO2y R2 f QF LILIX A Ol |
contabile IFRS 9.
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[ QFyFfA&ZA RSA GF&aair RA AYyGSNBaas
Tassi medi attivo patrimoniale
tabella 7,1
tassi medi crediti vs. clientela
N
Saldi medi al Interessi attivi  Tassi medi di Tass:;:idl de scostamenti
31dic2018  dic-2018 2018 p1ano
strategico
Conti correnti 9.916 656 6,62% 6,85% -0,23%
Mutui 44.777 1.842" 4,11%
di cui ipotecari tasso fisso 4.754 218 4,59% 4,86% -0,27%
di cui ipotecari tasso variabile 28.449 823 2,89% 2,75% 0,14%
di cui chirografari tasso fisso 11.488 797 6,94% 6,83% 0,11%
di cui chirografari tasso variabile 86 3 3,56% 3,75% -0,19%
Altro 465 11 2,37%
interessi crediti imposta + rimb. Interessi passivi 9
Totale crediti verso clienti in bonis lordi "
(escluse le sofferenze) 55.158 2.518 4,56% 4,58% -0,02%
Sofferenze medie esclusi gli interessi 7.185 90
|Tota|e interessi clientela 2.608
[Riprese di valore da rilascio interessi IFRS 9 90"
L GFraaix YSRA RSttQlGiAG2 RI OftASYydStlFT LINR f niIpc
tabella 7.2
|
Saldi medi al Interessi attivi  Tassi medi di Previsioni  scostament
31dic 2018 dic-2018 2018
Tassi medi titoli ed interbancario
titoli portafoglio 79.313 760 0,96% 0,65% 0,31%
Interbancario int.attivi 9.824 29 0,00%
tassi medi titoli e depositi banche 89.137 789
Interessi attivi portafoglio 760 294
Utile da negoziazione titoli 412 250
Totale rendimento titoli compresa riserva OCI 1.172 544
Saldi medi periodo 79.313 94.000
|Rendimento totale portafoglio 1,48% 0,89% 0,5904
Lt NBYRAYSyG2 RSt LERNIIFTF23tA2 0GAG2tA onXdgc LISNI O&y 20
negodA  TA2y ST Af NBYRAYSyild2 G201 tS YAIEA2NF S aAr FaasSadl
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Tassi medi passivo patrimoniale

tabella 8

. . . . . . Tassi medi de
Saldi medi al Interessi passivi Tassi medi ©

31dic 2018 dicembre 2018 dicembre 201¢ _P'an°  scostament
strategico

Tassi medi passivi clientela
conti correnti passivi 49.858 -131 0,26% 0,26% 0,00%
conti deposito 14.209 -94 0,66% 0,81% -0,15%
depositi a risparmio non vincolati 20.351 -26 0,13% 0,20% -0,07%
depositi a risparmio vincolati 3.970 -30 0,76% 0,20% 0,56%
certificati di deposito 10.127 -151 1,49% 1,44% 0,05%
certificati di deposito scaduti non rimb. 326
Altro
Totale raccolta 98.841 -432 0,44% 0,46% -0,02%
Interessi passivi tesoreria / banche 31.194 90 -0,29%

| tassi passivi sulla raccolta da clientela, mediamente pari allo 0,44 per cento, sono in linea con le previsioni.d.a raccolt
interbancaria, anche nel 2018, produce interessi positivi, pari a 90 mila euro.

[ QF YRFYSyi2 SO02y2YAO02
tabella 9.1¢ Margine di interesse

Voci 31/12/2018 31/12/2017 UL dz gilasno OPRIAN| ¢ ostamenti
10. Interessi attivi e proventi assimilati 3.487 3.530 3.224 8,14%
di cui da clientelp 2.599 2.725 2.639
di cui titoli 760 793 588
di cui banche 29 12 3
riprese di valore da attualizzazione crgditi 90
interessi su crediti imposta 9
20. Interessi passivi e oneri assimilati ) (342) (484) (392) -12,76%
di cui da clientelp (432) (578)| (475)
di cui tesoreria - banche 90 94 83
30. Margine di interesse 3.145 3.046 2.832 11,04%

Gli interessi attivi al 31/12/2018 sono caratterizzati da una componente presente per il primo esercizi@ detracupero

degli interessi sui crediti deteriorati, svalutati nei precedenti esercizi; tale componente, pari a 90 mila euro, fareial bil
2017, confluiva nella voce rettifiche/riprese di valore per deterioramento dei crediti. Al netto di talecoamie non
O2yFTNRByYylGFoAEt ST Af YINBAYS RA AyGSNBaasS § YAIEtA2NBE RS
determinato dagli interessi su titoli, maggiori delle previsioni e da minori interessi da raccolta a clientela, a causa della
O2y iNIXTA2yS RStfQF3ANBIALGE2 LI GNRAY2YALE SO

tabella 9.2¢ Commissioni nette

Voci 31/12/2018 31/12/2017 Previsioni d‘;g'lagno OPeraivol < ostamenti
40. Commissioni attive 1.134 1.094 1.111
50. Commissioni passive ) (247) (156) (155)
60. Commissioni nette 887 938 956 -7,22%

Le commissioni attive rispettano le previsioni, tuttavia le commissioni passive crescono in misura non prevista, in parte per
effetto del costo della cartolarizzazione (24 mil&Név S LISNJ f QAYONBYSy 2 RSA 02aidA
mila euro). Inoltre, aumentano considerevolmente (+20 mila euro) le commissioni pasgiemding bancomat
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tabella 9.3¢ Margine di intermediazione

Banca aderente &ruppo Bancario Cooperativo Iccr

Voci

31/12/2018

31/12/2017

Previsioni da piano operativo

2018

scostamenti

70.
80.

100.

110.

Dividendi e proventi simili

Risultato netto dell'attivita di negoziazione
Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 7

a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzat
b) attivita finanziarie valutate al fair value con impa|
sulla redditivita complessiva

d) passivita finanzirie

Risultato netto delle attivita e passivita finanziarie
valutate ail FV con impatto a conto economico

b) altre attivita finanziarie valutate obbligatoriament
fair value

p

(16)
412

396

1.464

28
(25)
1.465

250

15

250

120.

Margine di intermediazione

4.435

5.452

4.053

9,41%

Il margine di intermediaane & superiore alle previsioni, in continuita con il margine di interesse e grazie agli utili della gestione

RS

tabella 9.4¢ Risultato della gestione finanziari

L2 NI F23f A2

GAG2Et AT YAIEA2NR RSE€S

LINBGAEAAZ2YAZ

Previsioni da piano operativo|

Voci 31/12/2018 31/12/2017 2018 scostamenti
130. Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramentp di: (917) (1.178 (641) 43,06%
a) attivita finanziarie valutate al costo ammortizzatp (886) (1.088 (641)
b) attivita_fi.n.ar:nziarie valut_ate al fair value con impa @1) 90)
sulla redditivita complessiva
150. |Risultato netto della gestione finanziaria 3.518 4.274 3.412 3,09%

Iy G

Le rettifiche di valore sono superiori alle previsioni in parte per effetto della componente positiva relativa al recupero
oLJ NRA |

RSttt QFGddz t ATTITA2YS

dn YAt

Il risultato della gestione finanziaria € leggente migliore delle previsioni.

tabella 9.5¢ Costi operativi

SdzN2 ¥

Voci 31/12/2018 31/12/2017 IFTSUETaT dzgilagno Operativol . ctamenti
160. Spese amministrative: (3.374 (3.291 (3.289 2,58%
a) spese per il personale (1.821‘ (1.876‘ (1.788 1,85%
b) altre spese amministrative (1.553‘ (1.415‘ (1.501 3,46%
170. Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri 1
a) impegni e garanzie rilasciate 1
b) altri accantonamenti netti
180. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita materi:;i (139) (135), (133)
190. Rettifiche/riprese di valore nette su attivita immate‘ iali 3) 3) 3
200. |Altri oneri/proventi di gestione A 315 290 263
210. |Costi operativi (3.200 (3.139 (3.162 1,20%

O2y FtdaAdl

Le spese per il personale sono inferiori al precedente esercizio, in seguito al pensionamento di un dipendente ma leggerment
superiori alle previsioni. Le altre spese amministrative sapocb superiori alle previsioni. Gli altri oneri e proventi risultano
migliori alle previsioni. Complessivamente i costi operativi sono adeguati alle previsioni.

tabella9.6c! GAf S RQSASNDAT A2

Voci 31/12/2018 31/12/2017 Previsioni dzg'lasno Operalivo| < stamenti
240. Rettifiche di valore dell'awiamento (88), (199)
260. Utile (Perdita) della operativita corrente al lordo 230 936 250 81794
delle imposte
270. Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operativita 6) (s5) ©7)
corrente
280. Utile (Perdlta) della operativita corrente al netto 184 751 193
delle imposte
300. Utile (Perdita) d'esercizio 184 751 193 -4,88%

{2y2 a
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Tabella 9.7 Fondi intermediati e produlttivita dei dipendenti

Produttivita
. % media Differenza
Fondi intermediati e Previsioni al Incremento - Consuntivo Variazion raggiungim dipendenti Bcc rispetto
cl Interme  31/12/2016 31/12/2017 previstoal  dicembre ggiungim dipende pet
produttivita dei dipendenti 31/12/2018 e ento  Bccsiciliane alla media
31/12/2018 2018 . L . .
effettiva obiettivo dicembre  regionale
2017
Raccolta diretta 104.702 102.823 97.333
Raccolta indiretta 8.550 13.637 19.843
Crediti in bonis 57.122 55.749 52.289
Soff. Lorde 5.035 6.098 3.312
Totale fondi intermediati ~ 175409  178.307 183.397 5.090 172.777 5.530 _ -208,64%
N° dipendenti 27 26,67 26 25
Produttivita dei dipendenti 6.497 6.686 7.054 368 6.911 225 61,24% 7.500 -7,85%

bSt tAly2 2LISNIGAG2 wnmy § &Gl dG2 NROIFRAG2 Q2 @ivktddeil A 92
RALISYRSYGA® L NRAdzA GFGA RSEfQSaAaSNOAT A2 y2y az2y2 ky fA
mediamente gestire 7,05 milioni di euro di fondi intermediati, contro i 6,91 gestiti a dicembre 2018), sebbene in
migioramento grazie al pensionamento di un dipendente. A dicembre 2017 la produttivita media dei dipendenti delle BCC
siciliane era pari a 7,5 milioni di euro.

1.5. Il Bilancio di Coerenza. Rapporto 2018

[ S .//7 RIF &SYLINB Ayl SNLNSyicd, stritta nelb StatitoPdi dlidkezin varagghaRai propri god e ¢
Ff LINBPBLINAR2 GSNNAG2NARA2d Ly GFf Y2R2 t1a0OAly2 ySA GSNNAG
Ly LINIGAO2fLFNBS 02YS YRStNI GBRY G2 6a2R{IBNDARIRD® Pk BINB X
42aGSYSNB t QSO2y2YAlL NBIFtSsE 02y dzyQl GGSyT A2y S LI NIAO2H
impatti economici, sociali e culturali.

Indice effettivo di servizio delle BCC .o‘
aII economia del territorio

PER OGNI 100 EURO
MEDIA A LIVELLO NAZIONALE DI Rlsau;.nm;o RACCOLTO

NEL TERRITORIO, LE BCC-CR NE IMPIEGANO
92 / IN MEDIA 92. O QUESTI, ALMENO IL 95%
0 Impieghi lordi clientela / Depositi - OVVERO 87 EURO - DIVENTA CREDITO

ALLUECONOMIA REALE

f ’L\ e 8 2 / DI QUEL TERRITORIO
\ 0 Impieghi lordi clientela / Depositi + obbligazioni
i

Impieghi lordi clientela / Depositi

1035loas] sessos) som 753 6xo%.

PIEMONTE  LOMBARDIA TRENTINO ALTO VENETO FRIULY EMILIA TOSCANA  MARCHE LAZIO ABRUZZO CAMPANIA PUGLIA  CALABRIA SICILIA
LIGURIA ADIGE VENEZIA ROMAGNA UMBRIA MOLISE BASILICATA
VALLE a8y GIULIA SARDEGNA

D'AOSTA ' 7 - e U < e~ i
i G P R AR o S Co R €
% = ¢ AN/ /«{ £ [N |

-

Impieghi lordi clientela / Depositi + obbligazioni

r”\.

Roroe: FoDOresons Fencesse 54 00D Bonko Ieio D00 ¢ pugno 2018
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A chivanno i finanziamenti delle BCC | 1

COMPOSIZIONE PORTAFOGLIO IMPIEGHI
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=
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—
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g:ll ECAN- N
— o - O
- i -
Imprese Famiglie | Amministrazioni Societda  Mon profit
pubbliche finanziarie

Fonte: Eiaborozioni Federcasse su dati Banca d'talio. Dati a dicembre 2017,

BCC
o
VARIAZIONE PERCENTUALE ANNUA
Industri.
DELLA COMPOSIZIONE DEGLI IMPIEGHI bancaria
=
Q
P £
3 £ ~
— 2t + £
i 13 o)
=)
ik :
[
=
o
i d
2
N S @
R o
=
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Imprese Famiglie Amministrazioni  Societa Non profit
pubbliche finanziarie

A chivanno i finanziamenti delle BCC | 2

QUOTE DI MERCATO DEI FINANZIAMENTI DELLE BCC PER TIPOLOGIA DI PRENDITORI

()]

v
14,2% 3,6%
NON PROFIT FAMIGLIE

1
Ay
9,9%

IMPRESE

2,4%

SOCIETA
FINANZIARIE

0,3%

AMMINISTRAZIONI
PUBBLICHE

A

18,I8% |—

Micro-imprese
Famiglie produttrici

|

QUOTE DI
MERCATO DEI
FINANZIAMENTI
DELLE BCC
PER DIMENSIONE

Fonte: Flaborazioni Federcosse su dati Bonco d'talio. Dati a lughio 2018.

DELLE IMPRESE
Imprese maggiori

7,5%

SpA e quasi societa

non artigiane con pid di 20 addetti

]
23,3%
Imprese minori

Quasi societd artigiane e non artigiane
con meno df 20 addetti
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A chivanno i finanziamenti delle BCC | 3

Artigianato, turismo e agricoltura: i pilastri del «made in Italy».

QUOTE DI MERCATO DEGLI IMPIEGHI BCC PER SETTORI ECONOMICI

%1 ARTIGIANATO

E PICCOLA
MANIFATTURA

TURISMO 2 OO

4%

BCC, essere banca di comunita riduce il rischio

Le BCC hanno un indice di rischio degli impieghi piu basso
nel rapporto con la loro clientela tipica. _ “ _

SOFFERENZE SU IMPIEGHI PER CATEGORIA DI PRENDITORI | I
3 8
- [73)
n <
ﬂ_ §‘ § Wl §
e - ‘ o~
: @ \
@
: \
@ecc @ | l
x
2 o ' 3 o
NDO UEFFETT
Z < O CARTOLARIZAZION]
< €F 0P CENTUALE
: ] NDUSTRIA BANCA
Indust § / '%sﬁcfgl:!setiquwutmt'
idusti & by /) / -
A1\ - / /

Non profit Famiglie Micro-imprese Imprese minoc imprese maggiort

Forne: Blodoranon Rdercesse 2 8% Bonca amoto. Dou o kgko 2018
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2008-2018. Il Credito Cooperativo 10 anni dopo
Lehman Bros.

~ I il - 22 2
: “ W) 2
i |
COMUNI CON SOLO BCC
0 CONTRIBUTO
e +1 215 /0 ALLA RISOLUZIONE
DA 544 A 612 DI BANCHE EST‘ERNE

AL SISTEM
DEL CREDITO COOPERATIVO

559 milioni

DI EURO DI CUI

SOCI

+36,6%

DIPENDENTI
2 40 % EEFATINGITN DA BCC
/
DA 30.377 A 29.648 yyz A" 1|%[s]'I8 DA BANCHE
: ? x ; i DI SECONDO LIVELLO
Risultato di una crescita delloccupazione negli anni 2008-2013 DEL SISTEMA BCC

e di una diminuzione dal 2014 ad oggi : Z
(a|tre banche .19.3%) Ocv oicemre 2015 - coodre 2018

Forte: Blaboranions Fecercosse su aos Bonco ceskic. Dod aicerntre 2008 - gugre 2018

Le BCC, banche solide. In Italia...

ANDAMENTO DELL'INDICE DI PATRIMONIALIZZAZIONE s Syl
TOTAL CAPITAL RATIO MEDIO E TIER1 / CET1 RATIO MEDIO A @
s - ©) TRt /CET1 Ratio

@rrerresesesnsnes @ .................... @ QES
16,507 e ... O 168%
O i O3 168% gy 2’“‘" S @
@151% @ @ TIERT / CETY Ratio
15.1% .- @ .-__. 14.7% I’m,m"m
@12 5% 14.2%: %
.................... @-
12.3% 128% © %
¥ A FINE 2017, LE BCC HANNO
UN TOTALE DI CAPITALE E RISERVE
2014 2015 2016 male PARL A1, MILEARDI D EURD

ALMENO IL 70% DELL'UTILE ANNUALE
ELLE BCC DEVE ESSERE

D
DESTINATO A RISERVE INDIVISIBILI.

Fonte: FODOMATION RRICase s 0o Bonca amska Dodl o dicemere 2017
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Qualita della relazione e trasparenza nei confronti
della clientela | 1

Le BCC si distinguono per il pili basso tasso di ricorsi della clientela rispetto agli istituti di credito

e alle societa finanziarie. Nel 2017 il numero totale dei ricorsi verso le BCC & pari a 207 (+31% rispetto
al +73% delle banche spa su base d'anno) e rappresenta lo 0,7% del totale dei ricorsi pervenuti
allArbitro Bancario Finanziario (ABF). Si tratta del miglior risultato per il segmento banche.

COMPOSIZIONE DEI RICORSI PER TIPOLOGIA DI INTERMEDIARIO. VALORI PERCENTUALI @ Arbiitro Bancasio Finanziario
Rnciuricne Siragedoake Cortrowra

]

&

o4 BCC ]
£ * R 2018 2016 2017
d A4 Altri -

208 26 17
F a3
B Es . .
g o -
£f 2eg 24
" - ~ =
. i - y
Banche spa Socets Banche Poste Soggetti non Banche BCC Istituti di
fimanziarie estere Raliane tenut aderire  popolani pagamenta

Forne: Beleziont 2015 sulfomivind celfinbion Bercane Ringnzionia Anne 2007
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